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Валютный рынок и валютные операции
Аннотация
Учебный курс «Валютный рынок и валютные операции» посвящен формированию  теоретических знаний о сущности валютного рынка, его структуре и участниках, особенностях валютных отношений на современном этапе развития мирового финансового рынка; а также практических навыков, связанных с курсообразованием различных валют, проведением наличных и срочных конверсионных операций на биржевом и внебиржевом сегментах международного валютного рынка.
Целью изучения дисциплины является формирование  теоретических знаний о сущности валютного рынка и особенностях валютных отношений на современном этапе развития мирового финансового рынка; структуре валютного рынка, его участниках, операциях, а также практических навыков, связанных с определением соотношений различных валют, проведением сделок на международном валютном рынке.
Задачи изучения дисциплины:

· Рассмотреть структурные принципы и тренды мировой валютной системы;

·  Изучить роль валютного курса в реализации национальной валютной политики;
· Рассмотреть особенности валютной системы РФ, принципы и особенности функционирования валютного рынка РФ в условиях рыночного курсообразования российского рубля
Распределение трудоемкости по разделам и темам, а также формам проведения занятий с указанием форм текущего контроля и промежуточной аттестации:

	№

п/п
	Наименование разделов и тем дисциплины
	Трудоемкость (в ак.часах) по формам занятий
	Формы контроля

	
	
	Аудиторная работа
	Самостоя-тельная работа студентов
	

	
	
	Лекции
	
	
	

	1
	Международная валютная система и международные валютные отношения
	2
	
	1
	тест

	2
	Национальная и иностранная валюта. Валютные ценности
	4
	
	1
	тест

	3
	Конвертируемость и ликвидность валюты. Типы валютных блоков
	4
	
	2
	тест

	4
	Валютный курс и его регулирование
	4
	
	2
	Кейс

	5
	Структура и принципы организации международного валютного рынка. Рынок ФОРЕКС.
	4
	
	2
	Решение задач

	6.
	Наличные  и срочные  конверсионные операции
	6
	
	2
	Решение задач

	
	Итого
	24
	
	10
	           34


Содержание дисциплины по разделам и темам:

Тема 1. Международная валютная система и международные валютные отношения.
       Понятие международной валютной системы и международных валютных отношений. Эволюция мировой валютной системы (золотой стандарт, золотодевизный стандарт, современная валютная система) в контексте становления доллара США в качестве мировой резервной валюты. Ямайская валютная система: ключевые принципы и проблемы функционирования. 
Тема 2. Национальная и иностранная валюта. Валютные ценности.
          Понятие валюты и валютных ценностей. Режимы валютного курса и их использование в регионах мира: фиксированный, свободное плавание, смешанное или групповое плавание. Мягкие и твердые валюты. Мировые и региональные резервные валюты. Криптовалюты и криптоактивы.
Тема 3. Конвертируемость и ликвидность валюты. Типы валютных блоков. 

Валютная интеграция в регионах мира. Коллективные валюты. Европейский валютный союз. Франк финансового сотрудничества в Центральной Африке, франк Африканского финансового сообщества. Восточно-карибский доллар. Французский тихоокеанский франк. Векторы развития валютной интеграции в регионах мира: проекты амеро, «халиджи», афро, АМЮ и др.  Национальные валюты, используемые другими странами в качестве внутренних денег.

Тема 4. Валютный курс и его регулирование.

Понятие валютного курса. Номинальный и реальный валютный курс. Ключевые экономические факторы воздействия на валютный курс: процентные ставки, инфляция, состояние платежного баланса, государственная политика в финансовой сфере. Конъюнктурные факторы воздействия на величину валютного курса. Проведение валютных интервенций Центральным (национальным) банком на внутреннем валютном рынке. Валютные интервенции с немедленным исполнением и на срок, публичные и конфиденциальные, стерилизованные и нестерилизованные валютные интервенции. Девальвация и ревальвация валюты. Протекционистские меры воздействия на величину валютного курса. Последствия отклонения величины валютного курса от паритетного для участников внешнеэкономической деятельности (экспортеров и импортеров). 

Переход на свободное плавание российского рубля.

Тема 5. Структура и принципы организации международного валютного рынка. Рынок ФОРЕКС.
       Структура и участники валютного рынка. Активные и пассивные участники валютного рынка (маркет-мейкеры и маркет-юзеры). Основные центры международной торговли валютой. Национальные валютные рынки. Процесс установления рыночного валютного курса. Котировка валют. Базовая валюта и валюта котировки. Курсы BID и ASK (OFFER). Спрэд, маржа. Виды котировок валютного курса (прямая, косвенная).  Кросс-курсы и их расчет. Информационно-техническая составляющая международного валютного рынка.  Рынок ФОРЕКС.
Тема 6. Конверсионные операции
Наличные  (TOD, TOM, SPOT) и срочные  конверсионные операции (форварды, фьючерсы, опционы, свопы) биржевого и внебиржевого валютного рынка.

Вопросы к зачету 

1. Система золотого стандарта.

2. Бреттон-Вудская система фиксированных валютных курсов.

3. Ямайская валютная система плавающих валютных курсов.

4. Типы валютных блоков.

5. Конвертируемость и ликвидность валюты.

6. Твердая и мягкая валюта.

7. Структура и участники валютного рынка. Рынок ФОРЕКС.

8.  Маркет-мейкеры и маркет-юзеры.

9. Валютный курс и его регулирование.

10. Факторы, влияющие на величину валютного курса.

11. Девальвация и ревальвация валюты. Деноминация.

12. Государственное регулирование величины валютного курса.

13. Валютные интервенции.

14. Протекционистские меры воздействия на величину валютного курса.

15. Прямая и обратная (косвенная) котировки валют.

16.  Котировка валют: базовая валюта, котируемая валюта, базовые пункты, большая фигура.

17.  Валютная позиция и ее виды (закрытая, открытая, длинная, короткая).

18.  Кросс- курс и цели использования.

19.  Кросс-курсы и их расчет.

20.  Основные цели использования валютных рынков

21.  Особенности проведения торгов на валютном рынке

22.  Наличная конверсионная сделка и ее виды.

23.  Срочный валютный рынок: структура и участники.

24.  Форвардные валютные контракты.

25.  Методы котировки форвардного курс аутрайт.

26.  Биржевые срочные валютные операции.

27.  Фьючерсные валютные контракты.

28.  Сравнительная характеристика форвардного и фьючерсного    контрактов.

29.  Валютный опцион.

30.  Валютный своп и его виды.

31. Прокомментируйте утверждение: «Участник валютного рынка, купивший валюту для страхования риска неблагоприятного для себя изменения курса, является хеджером». 

32. Прокомментируйте утверждение: «При движении курса GBP/USD вверх происходит удешевление фунта против доллара». 

33. Прокомментируйте утверждение: «Повышение процентных ставок приводит к удорожанию валют». 

34.  Прокомментируйте утверждение: «Увеличение экспорта приводит к снижению курса национальной валюты». 

35. Прокомментируйте утверждение: «Для страны с положительным торговым балансом выгоден относительно низкий курс национальной валюты». 

36. Прокомментируйте утверждение: «Стандартизация контрактов означает, что фьючерсные сделки могут совершаться дешевле, чем индивидуально заключенные между клиентом и банком форвардные контракты». 
37. Прокомментируйте утверждение: «Арбитражерами являются трейдеры и маркет-мейкеры, которые продают и покупают фьючерсные контракты в расчете на получение прибыли в результате игры на разнице цен». 
38. Прокомментируйте утверждение: «Колл-опцион дает право его владельцу купить определенный актив будущем по цене, зафиксированной в настоящий момент времени». 
39. Что означает котировка:

USD /RUB           bid                offer
                          57, 6500        58,6500

     Назовите в данной котировке базисный пункт, валюту котировки, базу котировки и большую фигуру.

40. Прокомментируйте утверждение: «Потенциально высокая доходность срочных операций предполагает и потенциально высокий риск». 
41. «Валютные форварды представляют собой стандартизированные обращающиеся на биржах контракты. Банки и брокеры не являются сторонами сделки, они лишь играют роль посредников между клиентами и клиринговой палатой биржи. Клиент по своему желанию депонирует в клиринговой палате исходную маржу, размер которой устанавливается клиринговой палатой, исходя из наблюдаемых дневных отклонений актива, лежащего в основе контракта, за прошлые периоды». Найдите ошибки в описании валютной операции. Определите, о какой валютной операции идет речь.

42. Прокомментируйте утверждение: «Стандартизация контрактов означает, что фьючерсные сделки могут совершаться дешевле, чем индивидуально заключенные между клиентом и банком форвардные контракты». 
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Интернет-ссылки

	№
	Наименование портала (издания, курса, документа)
	ссылка

	1 
	Официальный сайт ЦБ РФ (Банка России)
	http://www.cbr.ru/publ/God/ar_2010.pdf

	2 
	Журнал Деньги и кредит
	http://www.cbr.ru/publ/main.asp?Prtid=MoneyAndCredit


	3 
	Журнал Вестник Банка России
	http://www.cbr.ru/publ/main.asp?Prtid=Vestnik


	4 
	Ассоциация российских банков 
	http://www.arb.ru/

	5 
	Федеральная служба России по финансовому мониторингу 


	http://www.kfm.ru

	6 
	Московский банковский союз 
	http://mbs.mfd.ru/

	7 
	Институт банковского дела АРБ 
	http://www.ibdarb.ru/

	8 
	Журнал «Банковское дело» 
	http://www.bankdelo.ru

	9 
	Информационный портал Банкир.Ру 
	http://www.bankir.ru/

	10 
	Информационный портал Банки.Ру 


	http://www.banki.ru/

	11 
	Аналитический журнал для трейдеров
	http://fortrader.ru/

	12 
	Справочная  правовая система  «Консультант Плюс».  
	http:// www. consullant.ru.

	13 
	Инвестиционная компания ФИНАМ
	http:// www.finam.ru/

	14 
	 Курсы валют
	http://www.forexpf.ru/

	15 
	Московская биржа
	http://www.micex.ru/

	16 
	Чикагская опционная биржа
	http://www.cboe.com

	17 
	Международная Токийская биржа финансовых фьючерсных сделок
	http://www.tfx.co.jp/en/ 
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